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ملخص: 

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة مدى مساهمة تطبيق معايير المحاسبة والاإبلاغ المالي 
الدولية في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة للدول العربية. من خلال تحليل لوحة 
بيانات تغطي ست دول عربية مختارةء للفترة ما بین ۱۹۹٦‏ و ١٠١٠ء‏ وباستخدام طريقة 
المريعات الصغرى الحادية» خلصت الدراسة إلى عدد من الاستنتاجات من آهمها أن تطبيق 
معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية يساهم في زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي 
المباشر في الدول العربية. 

الكلمات المفتاحية: الاستثمارء الاستثمار الأجنبي المباشر» معايير المحاسبة 
الدوليةء المعايير الدولية للاإبلاغ المالي. 
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Adoption of International Accounting Standards and Their 
Impact on Foreign Investment Attraction- Econometric Study 


Abstract: 


This study aims to know the extent to which the application of international 
financial reporting standards in Arab countries to attract foreign direct 
investment (FDI) . By analyzing a panel data covering 6 countries, for the 
period from 1996 through 2011, using an ordinary least squares (OLS) 
approach, the study concluded a number of conclusions was the most 
important: that the application of international accounting standards in the 
Arab countries leads to increased FDI inflows. 
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مقدمة : 

أدت التحولات المتسارعة في العلاقات الاقتصادية المترتبة على العولمة وما تضمنته 
من تحرير للاقتصاد» التجارة والأسواق إلى تعميق الحاجة لإرساء لغة محاسبية دولية 
موحدة تواكب هذه التطورات» على اعتبار أن التباين والاختلاف بين الدول في الأسس 
والممارسات المحاسبية المتبعة في إعداد القوائم المالية من شأنه أن يودي إلى بروز حالات 
من الغموض والتناقض في المعلومات والنتائج التي تتضمنها تلك القوائم. 

قاربت هذه اللغة المحاسبية المشتركة النظم والمعايير المحاسبية والمالية التي كانت 
متبعة في مختلف دول العالم» وذلك من خلال الاحتكام إلى مجموعة من المعايير تحظى 
بقبول دولي» يمكن بتطبيقها إجراء مقارنات هادفة للمعلومات المالية مهما كان مصدرهاء 
لضمان حقوق المستثمرين وترشيد قراراتهم. 

وبذلك لم تعد معايير الإبلاغ المالي الدولية مجرد رفاهية يمكن الاستغناء عنها 
أو الاستعانة بها إذا استوجبت الظروف» بل إن ضرورتها تكمن في أهميتها في تشجيع 
الاستثمارات المحلية قبل الأجنبيةء وتتزايد هذه الأهمية أكثر في ظل اشتداد المنافسة بين 
الدول من أجل اجتذاب رووس الأموال» وعليه تهدف هذه الدراسة إلى معرفة آثر اعتماد 
وتطبيق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية في الدول العربية على جذب الاستثمار 
الأجنبي المباشر واستقطابه. 
مشكلة البجث: 

انصب تركيز كل من الباحثين» المشرعين» ومستخدمي القوائم المالية واهتمامهم 
على فهم الآثار المترتبة على استخدام مجموعة موحدة من المعايير المحاسبية بين مختلف 
البلدان سواء على مستوى الموّسسات ام على الصعيد الكلي» وهذا في ظل ازدياد عدد الدول 
التي تبت المعايي ن التحامبية الذولية وقى هذا الاق كدف هذه الورقة إلى القعرف الى 
أ تطبيق فة العا هز غلى خركة الإ مهار الا جبى المياقن قي الول الربية زدلك من 
خلال الإجابة على التساول الآتي: 

هل يساهم اعتماد معايير المحاسبة الدولية في الدول العربية في 
زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر؟ 
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وهذا التساؤل الجوهري يقودنا إلى مجموعة من الأسئلة الفرعية الآتية: 

# ما المحددات والعوامل الرئيسة لجذب الاستثمار الأجنبى المباشر؟ 

8 فيا تقل أف اير النخاسة الفرة ونا أسباب اناز ها غاليا: 

٠‏ هل يوّثر اعتماد المعايير الدولية للمحاسبة والإبلاغ المالي على حركية 
الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول العربية؟ 
أهمية البحت: 

يكتسب البحث أهميته من تمثيله لأحد الدراسات التي تعالج آثار معايير المحاسبة 
الدولية على المستوى الكلي» على اعتبار أن أغلب الدراسات تتمحور حول دراسة تأثيرات 
هذه المعايير على مستوى الموّسسات» وليس على الصعيد الكلي. 

كما تتجلى أهميته أيضا في إبراز دور البعد المحاسبي في تشجيع الاستثمارات 
الأجنبية المباشرة» إذ لم يحظ البعد المحاسبي بالاهتمام والتركيز نفسه الذي حظيت به 
الأبعاد الأخرى» ولم يبرز دوره المحوري في إثراء البيئة الاستثمارية وجعلها أكثر إغراءً 
وجاذبية لهذا النوع من الاستثمارات. 
أهداف البحت: 

تحدد أهداف البحث فى نقطتين أساسيتين: 

# التعرف إلى العوامل والمتغيرات التي تحدد اتجاه الاستثمارات الأجنبية المباشرة. 

* إبراز أهمية اعتماد وتطبيق معايير المحاسبة الدولية وتداعياتها على حركية 
الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية. 
فرضیات البحك: 

للإجابة عن التساؤل المذكور أعلاه استند الباحثان إلى الفرضية الرئيسية 
الاتية: 

يساهم اعتماد معايير المحاسبة والاإبلاغ المالي الدولية في الدول العربية في زيادة 
تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. 

أما عن الفرضيات التوضيحية فتتمثل فى ما يأتى: 

# يتحدد اتجاه الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال مجموعة من العوامل أهمها: 
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الناتج المحلي الإجماليء» والصادرات» وسعر الصرف» والبنية التحتيةء والاستقرار السياسيء 
والأطر التنظيمية والتشريعية للاستثمار. 

* يضفي تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على القوائم المالية صفة الموثوقيةء 
إضافة إلى القبول العام والقابلية للمقارنة. 

يوثر اعتماد المعايير الدولية للمحاسبة والإبلاغ المالي على حركية الاستثمارات 
الأجنبية المباشرة في الدول العربية. 


دراسات سابقة : 

تعددت الأبحاث والدراسات التي تناولت محددات الاستثمار الأجنبي المباش إلا أن 
عددا محدودا من هذه الدراسات ربطت بين اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية (۴۸58|) 
وبين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرء نذكر منها: 
دراسات عریية : 


دراسة (القشى والعبادى» )۲٠٠۷‏ : توصل من خلالها الباحثان إلى أن تطبيق معايير 
المكاسبة الدرلية في اللقركات الأردتة يضاف فى امطاب الإستتمان الأ حب الباق 
على اعتبار أن تطبيق معايير المحاسبة الدولية يضفي صفة الدولية على قوائم الشركةء مما 
يولد ثقة لدى المستثمر بعمليات الشركةء وبالتالي يشجعه على جلب استثماراته للأردن. 
دراسات أجنبية: 

دراسة (2010 ,اج ٣١‏ nعطC)‏ : تناولت العلاقة بين تدفقات الاستتثمار الأجنبى 
المباشر والتوافق مع معايير المحاسبة الدولية» باعتبار أن النظام المحاسبي هو آل 
عناصر البنية التحتية الموؤسساتية للبلد» وباستخدام بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر 
الثنائية ل٠‏ دولة لمنظمة التعاون والتنمية الاقتصادية 0٤٥0‏ بين عامي ٠٠٠١‏ و 
٠٠‏ تم التوصل إلى أن توافق البلدين مع معايير المحاسبة الدولية يعزز الاستثمار 
الأجنبي المباشر الثنائي؛ لأنه يقلل من تكاليف معالجة المعلومات للمستثمرين الأجانب. 

دراسة (2011 ۳٥5,‏ 84) : تطرقت للآثار الاقتصادية للتوافق مع معايير المحاسبة 
الدولية في وربا من خلال دراسة نتائج اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية (۴۴8|) 
على تجارة السلع والاستثمارات الأجنبية المباشرة» وقد استخدمت في هذه الدراسة نموذج 
الجاذبيةء وتضمنت العينة المستخدمة في التحليل التجريبي بيانات عن صادرات السلع 
وبيانات عن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الثنائية في دول الاتحاد الأوروبي من 
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۲ إلى غاية ۷٠٠۲.وخلصت‏ الدراسة إلى أن اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية 
(۴۸5ا) يساهم في الحد من تكاليف المعلومات بين الدول» فهو إذن وسيلة مهمة لتشجيع 
التجارة والاستثمارات الأجنبية المباشرة. 

دراسة (2012 ,اa )Lawrence Gordon and‏ : عالجت ھذہ الدراسة اثر تطبیق 
معايير المحاسبة الدولية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان النامية 
والمتقدمة» فبتحليل بيانات تغطي ٠۲١‏ دولة في الفترۃة بین عام ۱۹۹٩‏ إلى ۹٠٠٠ء‏ 
وباستخدام اختبار (010) ere^nceآdif ¡n‏ ifferenceوالذي‏ يستند إلى الفرق في تدفقات 
الاستثمار الأجنبي المباشر بين الدول المتقدمة والدول النامية قبل اعتماد معايير الإبلاغ 
المالي الدولية (۴۸58|) وبعده» وتوصلت الدراسة إلى أن اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية 
يساهم في زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في كل من البلدان النامية والمتقدمة. 

دراسة (2012 )٠٣٠6٤۲,‏ : تطرقت إلى أثر اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية 
على البيانات الماليةء والانعكاسات المتوقعة على الاستثمار الأجنبي المباشر والاقتصاد 
النيجيري» أجريت هذه الدراسة بتوزيع استبانة على عينة طبقية عشوائية تتكون من عدد 
من الشركات المدرجة (معدي القوائم المالية) وكذلك المحللين (مستخدمي القوائم المالية) 
> أظهرت النتائج أن اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية (۴۴5|) في نيجيريا يعزز من 
تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي. 

من خلال استعراض أهم نتائج الدراسات السابقةء نلاحظ اعتراف الباحثين على 
اختلاف توجهاتهم بوجود تأثير لتطبيق معايير المحاسبة الدولية على تدفقات الاستثمار 
الأجنبي المباشر. 
منهج البحث: 


استخدم الباحتان التحليل الوصفي والأسلوب الإحصائي القياسي في عرض البيانات 
وتحليلها لعينة طبقية فمل كلا من الجزائرء ومصن والأردن؛ ولبتانء وتونس؛ والإمارات 
العربية المتحدة وهي الدول التي توافرت حولها البيانات.وذلك في الفترة بین ٠۹۹٩٩‏ 
و١٠٠۲‏ وهي فترة تخللها العديد من الأحداث والظواهر التي ثرت على الأداء الاقتصادي 
للدول وبشكل متفاوت» وذلك بدءا بأحداث ١۱سبتمبر‏ ۲۰۰۱ وما ترتب علیها من آثارء 
مرورا بأزمة الرهن العقاري ۲٠٠۷‏ وما تلاها من أزمات ومشكلات اقتصاديةء وانتهاء 
بأحداث الربيع العربي .٠٠٠٠١‏ 

و ا متم فرت الرغات الى الاد 05 رفاك من اال الاهاة 
ببرنامج الحزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعية (85۶5815.00) . 
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الإطارالنظري: 


أولا. مفهوم» أشكال ومجددات الاستثمار الأجنبي المباشر: 

كان الاستثمار الأجنبي المباشر- وما يزال- قضية أساسية بالنسبة للباحثين 
والمفكرين الاقتصاديين فضلا عن واضعي السياسات وأصحاب القرارء إذ ركز هوّلاء جانبا 
من اهتمامهم على تقويم المحددات أو العوامل الرئيسية لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر. 
وهذا ما سنتعرض له في هذا الجزء» لكن قبل ذلك يجب الإشارة إلى مفهوم الاستثمار 
الأجنبي المباشر وأشكاله. 

.١‏ مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر: 

يقصد بالاستثمار الأجنبي المباشر حسب تعريف كل من صندوق النقد الدولي (۷۴|) 
> ومنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية )0٤٥0(‏ بأنه الاستثمار في مىشروعات داخل دولة 
ماء يسيطر عليها مقوّمون في دولة أخرى» وتكون لهم سيطرة فعلية على سياسات المشروع 
ققدراته (')» ويتفق هذا التعريف مع تعريف تقرير الأمم المتحدة للتجارة والتنمية (-٣١ل‏ 
0 ,۳۸2) والذي ينص على أنه ينطوي على علاقة طويلة الأجل ويعكس مصلحة دائمة 
لمستثمر في دولة أخرى» وبموجبها يكون له الحق في إدارة موجوداته والرقابة عليها.١)‏ 

وبصفة عامة ينطوي هذا النوع من الاستثمار على تملك المستثمر الأجنبي لمشروع 
استثماري معين أو جزء منه» مقرونا بالسيطرة والتحكم في قدرات المشروع في حال 
الملكية المطلقة أو المشاركة في الإدارة في حال الاستثمار المشترك» وذلك لضمان تحقيق 
الأرباح باعتبارها الغاية النهائية للاستثمار.) 

إلا أن مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر ما زال يتسم بالغموض بدليل عدم وجود 
اتفاق أو خط فاصل يحدد ما إذا كان الاستثمار الأجنبي مباشرا أو غير مباشر» فحسب 
منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية )0٥02۴(‏ فإن حصة المستثمر الأجنبي في المشروع 
يجب أن لا تقل عن ٠١‏ من حقوق الملكية حتى يصنف الاستثمار الأجنبي على أنه مباشء 
وهذا ما هو معمول به في الولايات المتحدة الأمريكيةء والسويد» وألمانياء في حين أنه في 
فرنسا يجب أن لا تقل حصة المستثمر عن ١‏ بينما في أستراليا يجب أن لا تقل عن 
0/0( 

وقد شهدت السنوات الأخيرة تزايدا في أهمية الاستثمارات الأجنبية المباشرة بحيث 
أصبحت من آهم مصادر التمويل خاصة في الدول النامية» فحسب تقرير البنك الدولي 
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(الأستتار عر الود ١“‏ يه الاستا اا جت المياق نامرا خاسا بالكهبة الدرل: 
لا سيما في أوقات الأزمات الاقتصادية.فهي تجلب المزيد والجديد من راس المال الملتزمء 
وتقدم تقنيات جديدة وأنظمة إدارية» تساعد في خلق فرص عمل»ء وتفن التا فة لخفض 
الأسعار المحليةء وتساعد على دخول الناس في مجال السلع والخدمات.() 

وفي هذا الإطار تعمل مجموعة البنك الدولي على تشجيع تدفق الاستثمار الأجنبي 
المباشر إلى بلدان الأسواق الصاعدة لمساندة النمو الاقتصادي.حيث تشجع الوكالة الدولية 
لضمان الاستثمار (6۸ا۷) الاستثمارات التي تعود بمنافع إنمائية من خلال إتاحة 
التأمين ضد المخاطر السياسية وتقلبات العملة والقيود على نقل الأرباح ونزع الملكية 
والحروب والإرهاب والاضطرابات الأهليةء وانتهاك العقود وعدم احترام الالتزامات المالية 
السيادية() 

۲. أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر: 

تتحدد أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر حسب نسبة ملكية ا الأجنبي في 
المقروع فيمكن أن تكون هذه الملكية جرتية كما يكن أن تكون مطلقة وعلى هذا الا ساس 
تأخذ الاستثمارات الأجنبية المباشرة أحد الأشكال الآتية: 

: (joint venture) .الاستثمار المشترك‎ , ۲ 

وهى آكثر أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر انتشاراء وهو عبارة عن اتفاق طويل 
الأجل يجمع بين طرفين مستثمرين (أحدهما محلي والآخر أجنبي) » حيث يمكن للمستثمر 
الأجنبي امتلاك جزء من مشروع خاص أو عامء وقد تكون المشاركة إما بحصة من راس 
المال» أو عن طريق تقديم الخبرة والمعرفةء أو من خادل تقدیم مطلوعات وطرق سنرفیر او 
أسواق جديدة.ففي جميع الحالات السالفة يجب أن يكون لأطراف الاستثمار المشترك كلها 
الحق في إدارته كل حسب مساهمته في المشروع» وهذا ما يميز الاستثمار الأجنبي المباشر 
عن غير المباشر. 

۲,.الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي: 

ويتمثل في قيام المستثمر الأجنبي بإنشاء فرع للاإنتاج أو التسويق» أو أي نشاط 
إنتاجي أو خدمي بالدولة المضيفة.وهذا النوع من الاستثمارات هو الأكثر تفضيلا بالنسبة 
للمستثمر الأجنبيء وقد اتجهت الدول النامية في الآونة الأخيرة للسماح للشركات متعددة 
a‏ 
راجع للتخوف من التبعية الاقتصادية وما ينجر عنها على المستوى المحلي والدولي.) 
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۲,.مشروعات أو عمليات التجميع: 

هذه المشروعات تأخذ شكل اتفاقية بين الطرف الأجنبي والطرف الوطني سواء كان 
غاما آم خاطضا يرود الظرف الأول بموجبها الطرف الثاني بمكونات منتج معين (طائرة 
باخرة. سيارة....) لتجمعيها لتصبح منتجا نهائيا. 

۲,٤.عمليات‏ الاندماج أو التملك: 

شهدت هذه العملية تزايدا كبيرا في الفترة الأخيرةء فأصبحت مصدراأساسياللاستثمار 
الأجنبي المباشر, إذ يقوم المستثمر الأجنبي بشراء شركات أو الاندماج مع شركات أخرى 
قائمة تعمل في البلد المضيف لإنشاء كيان قانوني جديد. ^ 

فالاندماج هو عملية قانونية تتحد بموجبها مصالح شركتين أو أكثر لتكوين شركة 
واحدة عملاقةء ويحدث هذا الاندماج بين الشركتينء إما بذوبان إحداهما في الأخرى 
وتعرف بطريقة الضم» أو من خلال مزج الشركتين في شركة جديدة تحل محلهما تعرف 
بالىشركة الدامجةء تنتقل إليها حقوق الشركات المندمجة والتزاماتهاء وكذلك مساهموها 
وىشرکاوها.() 

۳. العوامل والمحددات المؤثرة على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر: 

أشارت العديد من البحوث والدراسات الميدانية والتجريبية إلى مجموعة من العوامل 
التي تحدد اتجاه الاستثمارات الأجنبية المباشرةء وفيما يأتي نستعرض أهمها: 

- حجم السوق المحلية: استعرض تقرير الاستثمار العالمي لعام ۹۹۸ بعض 
النتائج التي توصل إليها الأونكتاد (7۸0٥۷Nا)‏ الخاصة بالعوامل التي توّثر على جذب 
ا الآجثي الباشن وهن آأهمها أن كج السرق المكلى يؤدى دوا مهفا فى 

تفسير الرصيد المتراكم للاستثمار الأجنبي المباشر. فکلما کبر حجم الى كا 

رصيد الاستثمار الأجنبي المباشر.والمقياس المستخدم لقياس حجم السوق هو الناتج 
المحلي الإجمالي 60۴. 

- معدل نموالناتج المحلي الإجمالي: يستخدم عاملا التنبو بالسوق المحلي المستقبلي 
للدولة المضيفةء ويقاس بمعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للدولة المضيفةء لهذا 
العامل تأثير ايجابي على رصيد الاستثمار الأجنبي المباشر. 

ستوسط دحل القرد: يستضم قاملا اقباس الظلي الفعال على اللسلع والخذمات. 
ويقاس كمتوسط الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للفرد» فكلما زاد الطلب على السلع 
والخدمات» كلما زاد رصيد الاستثمار الأجنبي المباشر( ') 
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- الصادرات كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي: تعد الصادرات من محددات 
الاستثمار الأجنبي المباشر, فقد شارت دراسة (1998 ,۸۸۵8۲507 أا۵١أ1)‏ التي جريت 
على ۲۳ دولة نامية في الفترة ما بین ۱۹۹٤ -۱۹۸٩‏ إلى أن الصادرات من المحددات 
الأكثر تأثيرا على الاستثمار الأجنبي المباشر.(') 

- سعر الفائدة: أكدت دراسة لمركز المعلومات ودعم اتخاذ القرار في مصر بعنوان 
السياسات المقترحة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى مصر عن وجود علاقة سالبة 
قوية بين سعر الفائدة طويل الأجل» وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى مصر') 

- سعر الصرف: إن انخفاض قيمة العملة للدولة المضيفة مقارنة بالدولة الأم 
للشركة يعد عاملا جاذبا للاستثمار الأجنبي المباشرء فلوجود علاقة عكسية بين أسعار 
الصرف والربحية النسبية للعوائد الاستثمارية في الدول المضيفةء فان تقلبات أسعار 
الصرف المتوقعة تحدد وجهة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وحجمه.') 

AE 
(البريةء والبحرية والجوية) » إضافة إلى إمدادات الطاقة (نفط. وكهرباءء وغاز) .فوجود بنية‎ 
نکف ماات مقا سی عالت کل من كالف اتاج وها ما بل عاس ما احذب‎ 
الاستثمار الأجنبي المباشر.')‎ 

الأستقراز الساشى: أكدت الدراسات أن المستقن الا جقى يمل غالبا السار 
في البلد المستقر اسنا فقن أكدت دراسة حديثة (أبوجامع ۱۳ )٠‏ أن عدم الاستقرار 
السياسي» وغياب الأمن الذي يميز بعض الدول العربية بفعل ثورات الربيع العربي كان له 
تأثيرا سلبيا على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر.(') 

- الإطار التشريعي والتنظيمي للاستثمار: إن وجود إطار تشريعي يحكم أنشطة 
الاستثمار الأجنبي المباشر وينظمها نغ غاملا هخا وموترا على اخخاد هذه الأستقمارات 
ولكي يكون الإطار التشريعي جاذبا للاستثمار لابد من توافره على قانون واضح وشفاف 
يتماشى مع التنظيمات الدولية ويضمن حماية كافية للمستثمر الاجنبي»ء إضافة إلى توافر 
نظام قضائي مستقل قادر على تنفيذ القوانين وحل المنازعات بكفاءة عالية.') 
ثانا أهمية تطبيق معايبر الإبلاغ المالي الدولية (۴۸5|) وأثرها على الاستثمار 
الأجنبي المباشر: 

.١‏ نشآة المعايير الدولية للمحاسبة والابلاغ المالي: 


شهدت بدايات القرن العشرين أولى المحاولات لوضع معايير محاسبية موحدة. إذ 
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انعقدت موتمرات دولية عدة» ساهمت إلى حد كبير في التأكيد على أهمية بناء معايير 
محاسبية وتطويرها على المستوى الدولي» وانعقدت أولى هذه الموّتمرات سنة ٠۹٠٤‏ في 
سانت لويس بولاية ميسوري في الولايات المتحدة الأمريكيةء وتم في هذا الموّتمر بحث 
إمكانية توحيد القوانين والأنظمة المحاسبية على الصعيد الدولى. 


وقد جاءت هذه الموّتمرات نتيجة الضغوط المتزايدة من مستخدمي القوائم المالية من 
مساهمين» ومستثمرين» ودائنين» ونقابات» وأجهزة حكومية ومنظمات دولية.حيث سفرت 
عن تشكيل منظمات عدة استهدفت وضع معايير دولية وتهيئة المناخ الملائم لتطبيق هذه 
المعايير.وكان من أبرزها لجنة معايير المحاسبة الدولية ۸5٥‏ التي تشكلت بتاريخ ۲٣‏ 
يونيو ۱۹۷۳ اثر اتفاق الجمعيات المهنية للدول العشر الرائدة (أسترالياء كنداء ....) لتقوم 
بوضع معايير دوليةء تحكم مهنة المحاسبةء وتعمل على تعزيزها وتنسيقها."') 

وقد حظيت لجنة معايير المحاسبة الدولية بقبول واعتراف دولي واسع» فبالإضافة 
إلى موسسيها التحق بها عدد كبير من الجمعيات المهنية في دول أخرى» وبهذا سارت مهنة 
المحاسبة مسار غيرها من المهن» فأصبحت لها معاييرها وقواعدها المتعارف عليها 
دولياًء التي يمكن الرجوع إليها والاحتكام إلى نصوصها والتقيد بها. 

إن استخدام معايير المحاسبة الدولية لإعداد القوائم المالية وتجهيزها أصبح مطلبا 
أساسياً وضرورة ملحة لمخظف الأطراف ممثلة في مراجع الحساباته والنجتمع الماليء 
ادان الفقرر م و الوه فق اة محا ر انحاس الدولا مرها ۷ فى عن 
يسترشد به المهنيون في جميع آنحاء العالم» وفي دول العالم الثالث بخاصةء حيث لا توجد 
في معظم تلك الدول معايير محلية تحكم الممارسات المهنية فيها.“) 

۲. أسباب الانتشار العالمي لمعايير المحاسبة الدولية: 

بعد أن اكتملت معايير المحاسبة الدولية وشكلت مجموعة متكاملة لإعداد القوائم 
الماليةء تبنت العديد من الدول هذه المعايير واعتمدتها نموذجا للتطبيق من جانب الشركات 
الا اها ما من معاترها الرا کا اق كر كات فة معا الاس 
الدولية بشكل اختياري» و فيما يأتي نستعرض آهم الأسباب و العوامل التي ساعدت على 
الانتشار العالمي لمعايير المحاسبة الدولية: ) 

تكلفة إعداد معايير المحاسبة الدولية: 

عملية إعداد معايير محاسبية هي عملية مركبة و منظمة يساهم فيها أطراف وجهات 
عديدة» فحتى تفرز هذه العملية معايير عالية الجودةء لابد من وجود منظومة متكاملة 
تشمل هيئات و كيانات تعنى بضبط عملية إصدار المعايير المحاسبية وتنظيمها مثل 


٤ 


مجلة جامعة القدس المفتوحة للأبحاث والدراسات - العدد الرابع والثلاثون (۱) - تشرين الأول ٠١۰٠۶‏ 


هتات كاو اراق الفال وارك رالات لاان وجو می مكل بحل 
غي اعدا التعاسر المخاسية ودارفا بمسافية خافن ولان اسقكارة أغافة الى 
مساهمة ة هذه الأطراف كلها في إعداد المعايير المحاسبية يجعل من ¿ العملية اطويلة, وه ومعقدة» 
مط بالخردة المطتوتة وها ما د باكر من الذرل اغفاد حاير المخاسةة الراة 
حتى من قبل دول الاتحاد الآوروبي. 

4 تكلفة إعداد القوائم المالية ومراجعتها: 

كانت الشركات الغالية النحنية بإعداد قواتم مالية موخدة في ظل معايير النحاسة 
ا مجبرة على | إعادة إعداد قوائم مالية n‏ التابعة لا في الدول المختلفة 
بالنسبة للىشركات العالمية.بالتالي فقد دفعت هذه التكلفة العديد من الشركات العالمية إلى 
تشجيع فروعها على إعداد قوائمها المالية وفقا لمعايير المحاسبة الدولية» كما مارست 
شركات عدة ضغوطا كبيرة على بعض الدول كألمانيا مثلا لإلغاء النظم التي تلرْم الشركات 
باتباع معايير المحاسبة الوطنية. 

تكلفة رأس المال: 


تلجاً معظم الشركات العالمية في إطار سعيها لتمويل مشروعاتها وخططها التوسعية 
إلى أحد المصادر المهمة والرئيسة للتمويل المتمثلة بأسواق المال العالمية.ولعل من الشروط 
الأساسية لدخول الشركات إلى أسواق المال العالمية إعداد قوائم مالية ذات جودة عالية 
وقابلة للمقارنة مع القوائم المالية لشركات آخرى من دول أخرى.فإعداد الشركات للقوائم 
المالية طبقا لمعايير محاسبية محلية يجبر متخذي القرارات على تعديل هذه القوائم طبقا 
تكلفة الحصول على رأس المال.وعليه ساعدت معايير المحاسبة الدولية على إيجاد أرضية 
مشتركة ولغة محاسبية موحدة تجمع بين متخذي القرارات و الشركات» وبذلك أصبح 
الالتزام بالمعايير الدولية في إعداد القوائم المالية أحد الشروط الأساسية للدخول إلى أسواق 
المال العالمية. 

اتجه العديد من المستثمرين إلى أسواق المال الخارجية بحثاً عن فرص و بدائل 
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استثمارية لا تتوافر بأسواقهم المحلية.فرؤّوس الأموال الأجنبية تعد سلعة نادرة تتسابق 
العديد من الدول لجذبها من خلال تحسين مناخها الاستثماري» بما في ذلك إعداد القوائم 
المالية للشركات المقيدة باسواق المال الوطنية طبقا لمعايير المحاسبة الدولية باعتبارها 
لغة موحدة تحظى بقبول المستثمرين الأجانب.فإعداد القوائم المالية وفقاً لمعايير 
المحاسبة الدولية يترتب عليه درجة اعلى من الجودة و الشفافية إضافة إلى تخفيض تكلفة 
الاستتمارات. 

نتيجة للأسباب السالفة الذكر تحقق الانتشار العالمي لمعايير المحاسبة الدولية 
وبحت تحظى بقبول ذولي إلى دذرجة أن كفيرا عن الدول التي لها تجارب تاريخية طرباة 
في إعداد معايير المحاسبة مثل انجلتراء واسترالياء وكندا قد تحولت إلى معايير المحاسبة 
الدولية. 

۳. مناقشة أثر اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية على تدفقات الاستثمار 
الأجنبي المباشر: 

أشارت العديد من الدراسات إلى أن استعمال مجموعة موحدة من المعايير المحاسبية 
يحقق العديد من المزايا فهو يسهم في الحد من تباين المعلومات بين المستثمرين المحليين 
والأجانب» حيث يرى (جودي )۲٠٠۹‏ أن المعايير الدولية تهدف للوصول إلى معالجة 
موحدة للانشطة المحاسبية كافة بما يودي إلى توحيد قاعدة المقارنة للمعلومات بين 
المستخدمين ‏ » وفي هذا الصدد يضيف (لطفي )۲٠٠٠‏ أن خاصية قابلية المقارنة 
للمعلومات المحاسبية أمر حيوي للتجارة والاستثمار الدولي.(") 

ويرى (الشمري )۲١٠١‏ أن تبني معايير المحاسبة الدولية يجعل من المحاسبة لغة 
موثوقة تمثل قطاعات الأعمال خير تمثيل» فبدونها لا يمكن لمستخدمي القوائم المالية أن 
يضمنوا سلامة المعلومات المحاسبية ومدى إعطائها صورة واضحة عن واقع الشركة التي 
يرغبون بالاستثمار فيها في ظل عدم معرفة الأسس التي تم الاستناد إليها في إعداد هذه 
التقارير"") 

كماآأن ضرورة فهم مجموعات عدة لمعايير محاسبية محلية يمكن أن ينجم عنه تكاليف 
المعاملات» فالاستثمار بثقة في بلد أجنبي مع تقارير مالية مختلفة يكبد المستثمرين مبالغ 
ماليةء إضافة إلى الوقت والجهد المبذول لفهم المعايير الأجنبيةء والطريقة المناسبة للحد 
نن هذه التكلفة المضافة هو اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية ") .إذ يتوقع ۸e٢-(‏ 
2 ,١ه")‏ أن اعتماد مجموعة مشتركة من المعايير المحاسبية تحظى بالقبول الدولي 
يسهم في خفض تكلفة معالجة المعلومات لمستخدمي القوائم المالية.") 
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ويرى (2010 ,اه 7۵ )٣١‏ أن اعتماد الدول لمعايير الإبلاغ المالي الدولية (۴۸8|) 
یرتبط بانخفاهی تگاليف رس المال الذي يعه غاملا ا لحب تازاف ية 
إذ أثبتت الدراسات أن شركات الدول النامية التي تعتمد معايير الإبلاغ المالي الدولية 
(IFRS)‏ بشكل إيرادي لديها معدلات مرتفعة من الاستثمارات الأجنبيةء وهذا يشير إلى أن 
هذه المعايير يقلل من تكاليف المعاملات» وبالتالي يخفض من تكاليف رأس المال وهو ما 
یکل انرا لسرن الآخات ١‏ 

من خلال ما سبق يتضح أن هناك العديد من الوقائم والسباب التي تدعم فكرة أن 
اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية (۴۴5|) يمكن أن يكون محددا إضافيا يسهم في جذب 
الاستثمار الأجنبي المباشر واستقطابه في الدول العربية. 


الجانب العملي: 

النموذج القياسي والبيانات: 

E‏ یتم في الأدبيات الاقتصادية استكشاف العلاقات السببية بين مختلف 
المتغيرات التي يعتقد اا ا ا ف رغال ر کک فة اود 
باستخدام تحليل الانحدارء والذي يعنى بدراسة العلاقة بين متغير يرغب استكشاف سلوكه 
ويسمى المتغير التابع» ومتغيرات يعتقد بانها مهمة في تحديد سلوك المتغير التابع تعرف 
بالمتغيرات المستقلةء ويتم تقدير هذه العلاقة بالطرق الإحصائية على أساس مشاهدات 
مقطعية أو سلاسل زمنية."") 

ولاختبار العلاقة بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية» وبين 
اعشاد مخابي لحاس الدرليا فى هد الذرل استكدح ودج اتخدار مو ومن 
مجموع العوامل والمحددات التي تؤّثر في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشرء التي 
تم التطرق إليها في الجزء السابقء إضافة إلى متغير اخر وهو اعتماد معايير المحاسبة 
والإبلاغ المالي الدولية. 

وق لقت الأسالري الاح اة ا راس غل في عادول لزاهة غنن المكاهدات: 
وعليه تحقيق درجة أعلى من الكفاءة في التحليلء وتجاوز مشكلة عدم وجود سلاسل زمنية 
طويلة الأجل التطبيق على إحدى الدول» وهو ما يعوق عمل تحليل منطقي. 

يعتمد نموذج الانحدار المستخدم على «هأةك ا۴٣۴2»»‏ وهو يجمع بين بيانات 
السلاسل الزمنية والبيانات المقطعيةء ويتميز هذا النموذج باستخدامه لجميع المعلومات 
المتوافرة في تقدير معاملات النموذج ويهذا فهو يعد منهجا معلوماتيا متكاملا للتقدير 


۷ 
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بخلاف النماذج الأخرى التي ڌ تعتمد على السلاسل الزمنية أو البيانات المقطعية فقطء كما 
أن هناك سببا عمليا آخرا لاستخدام هذا النموذج هو أنه يعالج المشكلة الخاصة بعدم توافر 
سلسلة بيانات طويلة الأجل.۷") 

تمثل بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر البيانات المقطعية في بلدان عينة الدراسة 
وهي الدول الست التي توافرت حولها بيانات (الجزائرء ومصر, والأردنء ولبنانء» وتونسء 
والإمارات العربية المتحدة) » بينما تمثل بيانات السلاسل الزمنية مشاهدات سنوية عن كل 
بلد خلال الفترة )۲۰۱١ - ۱۹۹7٩(‏ . 

تدفقات e‏ ری ا ما اباق ا فتعامل 


Yit = 80 + + XTi,t- 1 + B2. X2i,t- 1 + B3. X3i,t- 1 + B4. X4Ai,t- 1 + B5. XSi,t- 
1 + B6. XGi,t- 1 + 87. X7Zi,t- 1 + B8. XB8i,t- 1 + B9. X9i,t- 1 + B10 X10i,t + gei,t 


e Ey المستقلة التي يفترض‎ e و .81( ) إلى معاملات‎ B10) 
عن المتغيرات المستقلة الأخرى غير المذكورة في المعادلة.آما بخصوص‎ ٤ في حين تعبر‎ 
يبين طبيعة هذه المتغيرات وكيفية‎ )١( المتغيرات التي تضمنتها المعادلةء فإن الجدول‎ 
قياسها إضافة إلى مصادر جمع البيانات.‎ 
)١( الجدول‎ 
متغيرات الدراسة ومصادرها‎ 


اللوغاريتم الطبيعي لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
۴0 «1)(بالأسعار الجارية للدولار الأمريكي) 


حجم السوق مقيس باللوغاريتم العشري للناتج المحلي 
الإجمالي )!٠ 6G2۶(‏ (القيمة الحالية بالدولار الأمريكي) 


الناتج المحلي الإجمالي الحالي للفرد (بالأسعار الجارية 


موّشرات التنمية العالمية الصادرة عن البنك الدولي 


مؤشرات التنمية العالمية الصادرة عن البنك الدولي 


موشرات التنمية العالمية الصادرة عن البنك الدولي 


للدولار الأمريكي) 


موشرات التنمية العالمية الصادرة عن البنك الدولي 
صادرات السلع والخدمات كنسبة مئوية من الناتج المحلي 
الإجمالي (/ من 62۴) 


الاشتراك في الهاتف الخلوي لكل ٠٠١‏ شخص» باعتباره 
أحد عناصر البنية التحتية 


موشرات التنمية العالمية الصادرة عن البنك الدولي 


موشرات التنمية العالمية الصادرة عن البنك الدولي 
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سعر الصرف الرسمي الذي تحدده السلطات الوطنية (عملة NESL SEE‏ 
محلية مقابل الدولار الأمريكيء متوسط الفترة) اي 
الموًشرات العالمية للحوكمة 2012 )W61(‏ من 


الاستقرار السیاسے وغيان الغنف, تقاس الو دة مه ت 
2 ا ا إعداد »Daniel Kaufmann‏ مجموعة الابحاث 


٠‏ إلى ۲,١‏ وتزيد تبعا لزيادة الاستقرار وغياب العنف. 


الاقتصاديةء البنك الدولي. 


نوعية الأطر التنظيمية التي تحكم الاستثمارء تقاس الموًشرات العالمية للحوكمة 2012 ([۷6) من 
بالوحدة من- ۲,١۹‏ إلى ۲,١‏ وتزيد تبعاً لقدرة الحكومة إعداد Danie! Kaufmann‏ مجموعة الأبحاث 


على وضع لوائح تنظيمية سليمة تعزز التنمية وتنفيذها. الاقتصاديةء البنك الدولي. 

مؤّشر سيادة القانون» تقاس بالوحدة من- ۲,١‏ إلى الموًشرات العالمية للحوكمة 2012 (۷61) من 

٥‏ وتزید القيم تَبغاً لمقدار ثقة المتعاملين والتزامهم إعداد Danie! Kaufmann‏ مجموعة الأبحاث 

بالقوانينء إضافة إلى احترام العقود. الاقتصاديةء البنك الدولي. 

http:/ / www.iasplus.com/ en/ resources/ 
use- of- ifrs 

http:/ / www.ifac.org/ about- ifac/ 


membership/  compliance-  program/ 
compliance- responses 


اعتماد 1۴۸5ء وهو متغير يساوي ١‏ إذا كانت هيئة السوق 
المالي للبلد قد اعتمدت ,1۴۸5S‏ أو ٠‏ خلاف ذلك. 


المصدر: من إعداد الباحثين 

لبناء هذا النموذج تم الاسترشاد بالدراسات التطبيقية والنظرية السابقة (دراسة 
كمالي ۲٠٠٤‏ 2012 ,اة 2۸٩0‏ 60۲۵0۸) » لكن لم يتم تضمين بعض المتغيرات التي ثبتت 
أهميتها في دراسات سابقة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشرء بسبب عدم توافر البيانات 
حولها مثل تكلفة العمالة» ومعدلات الضرائب» وسعر الفائدة. 
مناقشة النتائج: 

لاختبار فرضية الدراسة قدّرت معاملات النموذج القياسي السابق باستخدام برنامج 
الحزمة الإإحصائية للعلوم الاجتماعية 5۴58S‏ من خلال استخدام طريقة المربعات الصغرى 
العادية 01-5 هذه الطريقة تعطي أحسن معادلة خط انحدار بين المتغير التابع والمتغيرات 
المستقلةء إضافة إلى نها تعطي قل خطإ ممكن. 

أظهرت النتائج أن قيمة معامل التحديد (مربع معامل الارتباط) ۸=0.796» وهو 
عال ما يدل على جودة توفيق النموذج وقدرته على تفسير التغيرات التي تحدث في تدفقات 
الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة إلى هذه الدول» بمعنى أن التغير في المتغيرات المستقلة 


۹ 
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يفسر لنا حوالي ۸*٠‏ / من التقلبات التي تحدث على مستوى المتغير التابع» والباقي )/٠*(‏ 
يرجع لعوامل أخرى كسعر الفائدة» معدلات الضرائب....إضافة إلى الخطاً العشوائي. 

من خلال تحليل نتائج التباين ۸0۷4 لاختبار معنوية الانحدارء نجد أن قيمة 
۴2 ودرجات الحرية (١٠ء )٥ ٤‏ وهي دالة إحصائياإذ إن مستوى الدلالة 0.000=و؟ 
أقل من مستوى المعنوية ٠,٠١‏ لذا سوف نرفض فرض العدم الذي يقضي بأن الانحدار 
غير معنوي» (لا يختلف عن الصفر) » ونقبل الفرض البديل وهي أن الانحدار معنوي» وعليه 
توجد علاقة ما بين المتغيرات المستقلة أو بعضها وبين المتغير التابع. 

وبتحليل نتائج اختبار تأثير كل متغير من المتغيرات المفسرة على الاستثمار الأجنذبي 
المباشر كل على حدة» أثبتت النتائج أهمية حجم السوق (1×) » والذي يقاس بالناتج المحلي 
الإجمالي للبلدء إضافة إلى معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي (3×) في جذب الاستثمار 
الأجنبي المباشر» حيث يتضح- ومن خلال النتائج- أن حجم السوق ومعدل نمو الناتج 
المحلي الإجمالي لهما تأثير موجب وقوي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في هذه 
الدول» وهذه النتيجة تتفق مع منطق النظرية الاقتصادية؛ أي كلما كان حجم السوق ممثلا 
بالناتج المحلي الإجمالي كبيراء كانت هناك جاذبية أكبر للاستثمار الأجنبي المباشر.وهذا 
ما أثبتته نتائج الدراسات السابقة التي أجريت على مجموعة من الول أو لك التي طبقت 
على دولة واحدة [أحمد عمر )۲٠*۷(‏ » كمالي )۲٠٠۶٤(‏ » عبد القادر علي .])٠*٤(‏ 

كما تبين من خلال النتائج أن الصادرات كنسبة من إجمالي الناتج المحلي (4×) توّثر 
تأثيرا معنويا موجبا على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية وهذا ما 
يتفق مع أغلب الدراسات التطبيقية التي أكدت هذه العلاقة (أحمد عمر (٤٠٠٠)ء......)‏ وتشير 
هذه النتيجة إلى أن زيادة نسبة الصادرات من إجمالي الناتج المحلي في الدول العربية 
سوف يودي إلى زيادة جذب الاستثمار الأجنبي المباشر لهذه الدول. 

وأقيرة اشرات الواردة أن سر الضرف (©06 كان معدا وجا وخا ما 
يتعارض مع منطق النظرية الاقتصادية التي تقضي بوجود علاقة عكسية بين سعر الصرف 
وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بمعنى أنه كلما انخقض سعر الصرف الاسمي 
تنخفض تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرء وهذا ما توكده دراسة كمالي )٠٠٠٤(‏ . 

أما آخر متغيرات معادلة الانحدار الرئيسية (10×) » هو متغير يعبر عن اعتماد معايير 
المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية من طرف هيئات السوق المالي» إذ نجد أن تأثير اعتماد 
معايير المحاسبة الدولية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية كان 
متويا وجا وليه تقل قرشي الد رأة الفا بان اعمان ابر التما والاغ 


aC 
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المالي الدولية في الدول العربية يساهم في زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر.وهذا 
ما أثبتته دراسات: (القىشي والعبادي» ۷ **) › (2010 (Ramos, 2009) « (Ding and al,‏ 
(2012 ,اa Gordon and‏ 14wrence)ء‏ هذه الدراسات أثبتت وجود علاقة ايجابية بين 
تطبيق معايير المحاسبة الدولية وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرء بمعنى أنه عند بقاء 
العوامل الأخرى ثابتةء فإن تطبيق معايير المحاسبة الدولية في بلد معين يساهم في زيادة 
تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. 

الشنائج والتوصيات: 

يتمثل الهدف الرئيس لهذه الورقة في تقويم أثر تطبيق معايير المحاسبة والإبلاغ 
المالي الدولية في الدول العربية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرء واستنادا إلى 
دراسة قياسية تم خلالها بناء نموذج انحدار موسع يستعرض المحددات الرئيسة للاستثمار 
الأجنبي المباشر التي أظهرتها دراسات سابقةء إضافة إلى متغير اعتماد معايير المحاسبة 
والإبلاغ المالي الدولية كمتغير مستقل يضاف إلى المحددات الأخرى» تم التوصل لرصد 
بعض النتائج تتجلى أهمها فيما يأتي: 

* يوّثر كل من حجم السوق ممثلا بالناتج المحلي الإجمالي» ومعدل نمو الناتج المحلي 
الإجماليء إضافة إلى الصادرات كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي تأثيرا معنويا 
موجباً في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. 

٭ يساعد تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية ۴۸58| في الحصول على قوائم مالية 
تتلاءم ومتطلبات المحيط الدولي (الشفافيةء والمصداقية وقابلية المقارنة للمعلومات 
ا دايا 

* يسهم اعتماد معايير الإبلاغ المالي الدولية ۴۴۸5| في الحد من تكاليف المعلومات 
بين الدولء وعليه فهو وسيلة مهمة لتشجيع التجارة والاستثمارات الأجنبية. 

* يوثراعتماد المعايير الدولية للمحاسبة والإبلاغ المالي تأثيرا معنويا موجبا على 
تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية. 

بناءًَ على النتائج السابقة تم اقتراح النتائج الآتية: 

# التعامل بجدية مع أعمال التوافق والتوحيد الدوليء لأن رفع القيود عن حركة 
الاستثمارء واتساع رقعة أعمال الموسسات على الصعيد الدولي وارتباطها بالأسواق المالية 
الدولية يفرض وجود لغة محاسبية موحدة. 


أثر اعتماد معايير المحاسبة الدولية على جذب الاستثمار أ.د. هوام جمعة 
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* التركيز على إبراز ايجابيات تطبيق المعايير الدولية للإبلاغ الماليء والمزايا التي 
يحققها سواء للمؤسسات أو لمستخدمي القوائم المالية. 

تعميق مساهمة الدول العربية في بناء المعايير الدولية وتطويرها من خلال مجلس 
معايير المحاسبة الدولية بما يلائم خصوصيات هذه الدول. 


* تشجيع الأبحاث والدراسات التي تبرز الآثار الاقتصادية الكلية لمعايير المحاسبة 
الدولية. 
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الهوامش: 


نشأت علی عبد العال» ۲۰۱۲ ص۲۰۳۴- .۲۰٤‏ 
.UNCTAD, 2000 , p267‏ 


نشأت على عبد العال» المرجع السابق» ص۲۰۳- .۲۰٤‏ 


۰ طالبي محمد» ۲۰۰۹»› ص٤۳۱‏ . 


http:/ / iab. worldbank. org/ ~/ media/ FPDKM/ |AB/ D0C°- ووقع البنك الدولي:‎ 
uments/ PressReleases/ IAB- Press- Release- Arabic. pdf 


موقع الوكالة الدولية لضمان الاستثمار: 
http://www. miga. org/ documents/ mena_arabic. pdf‏ 
نشأت على عبد العال» المرجع السابق» ص .۲١٠ -۲۰٥‏ 


دینا آحمد عمر» ۲۰۰۷» ص ۱۳١‏ . 


. الدباس معتصم محمد» »۲۰٠۲‏ ص۲۳ .٥‏ 
. علي عبد القادر علي» ۰۲۰۰۶ ص۸ *. 

. دينا أحمد عمرء المرجع السابق» ص۴۷٠.‏ 
. على الموقع: 


http://www. idsc. gov. eg/ Publications/ PublicationDetails. aspx?id=84 


. بولرباح غریب» ۲۰۱۲ ص ۱۰۲. 

المرجع السابق» ص .٠١١‏ 

.بو جامع نسیم حسن» ۲۰۱۲ ص .٤٤١ /٤۲۷‏ 

. بولرباح غريب» المرجع سابق» ص۳١٠‏ . 

. القاضي حسين» حمدان مأمون» ۲۰۰۸ ص ٠١٠١-٠١٤‏ 
. حواس صلاح» ۲۰۰۷/ ۲۰۰۸ ص٩٥.‏ 


. طه أبو الخير مدثرء أثر معايير المحاسبة الدولية والعوامل النظامية على جودة التقارير 


الماليةء على الموقع: 


http:/ / cba. ksuedu. server261. com/ member/ file/ lecture/ edoc 1315498313. doc 


۰ 


جودی محمد رمزی» ۹ ص ۷/۱. 


أثر اعتماد معايير المحاسبة الدولية على جذب الاستثمار أ.د. هوام جمعة 
الأجنبي المباشر في الدول العربية -دراسة قياسية- أ. لمزاودة عمار 


.١‏ أحمد لطفى أمين السید» ۲۰۰٠‏ ص۲۳". 


۲. الشمري عطية صالح» ۲۰۱۱ ص٩1٠.‏ 

.Charles Chen, Yuan Ding, Bin Xu, 2010, p08. 
.Kenneth E. Okpala, 2012, p77 .Y¢ 

.Charles Chen and al, op- cit , pO9.Yo 


۷. جاد كمالي أحمد» نموذج قياس محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في مصرء على 
الموقع: 
http:// www. idsc. gov. eg/ Upload/ Documents/ 50/ fdi_in_egypt. pdf‏ 
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المصادر والمراجع: 
أولا المراجع العربية: 


١ 


أبو جامع نسيم حسنء» أثر ثورات الربيع العربي على اتجاهات الاستثمار الأجنبي 
المباشر في دول الربيع وكيفية الاستفادة منها فلسطينياء مجلة الجامعة الإسلامية 
للدراسات الاقتصادية والإداريةء المجلد الحادي والعحشرون» العدد الآول» .۲١٠۴۲‏ 
أحمد لطفي آمين السيد» نظرية المحاسبة من منظور التوافق الدوليء» الدار الجامعيةء 
الإسكندريةء .٠٠٠٠‏ 
الدباس معتصم محمد أثر الاندماج على أداء الشركات وأرباحهاء مجلة الجامعة 
الإسلامية للدراسات الاقتصادية والإداريةء المجلد ۲۰ العدد ۲» .۲١٠۲‏ 
الشمري عطية صالح» مدى مساهمة تطبيق المعايير المحاسبية الدولية على جذب 
رووس الأموال الأجنبية للبيئة المحليةء مجلة دراسات إداريةء المجلد ٤ء‏ العدد ۷> 
۱ 
القاضي حسين» حمدان مأمون» المحاسبة الدولية ومعاييرهاء دار الثقافة للنشر 
والتوزيع» عمان» ۸ ۰ 
القشي ظاهرء العبادي هيثم» أثر تبني وتطبيق معايير المحاسبة الدولية في الشركات 
الأردنية على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشرء على الموقع: 

http://www. kantakji. com/ fiqh/ Files/ Accountancy/ E107. doc 
بولرباح غريب» العوامل المحفزة لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة وطرق تقويمها‎ 
1*۲۳ ء١۹ دراسة حالة الجزائر» مجلة الباحثء ذ۵‎ 
جاد كمالي أحمد» نموذج قياس محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في مصرء على‎ 
الموقع:‎ 


http://www. idsc. gov. eg/ Upload/ Documents/ 50/ fdi_in_egypt. pdf . 


الدولية» مجلة أبحاث اقتصادية وإداريةء العدد السادس» .۲٠٠*۹‏ 


. حواس صلاح» التوجه الجديد نحو معايير الإبلاغ المالي الدولية» أطروحة دكتوراه 


۷ جام الجزاگي 


to 


أثر اعتماد معايير المحاسبة الدولية على جذب الاستثمار أ.د. هوام جمعة 
الأجنبي المباشر في الدول العربية -دراسة قياسية- أ. لمزاودة عمار 


۲. دينا أحمد عمرء أثر الصادرات على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في دول عربية 
مختارة» مجلة تذنمية الرافدين»ء مجلد ۹ عدل .**V <A"‏ 

۴۳. طالبي محمد أثر الحوافز الضريبية وسبل تفعيلها في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر 
في الجزائر» مجلة اقتصاديات شمال إفريقياء العدد السادس» .۲٠٠۹‏ 

٤‏ . طه أبو الخير مدثرء أثر معايير المحاسبة الدولية والعوامل النظامية على جودة التقارير 
الماليةء دراسة ميدانية بالتطبيق على معيار الانخفاض في قيمة الأصول» على الموقع: 

http:/ / cba. ksuedu. server261. com/ member/ file/ lecture/ edoc_ 1315498313. doc 

.علي عبد القادر علي» محددات الاستثمار الأجنبي المباش, المعهد العربي التخطيطء 
الكويت» سلسلة جسر التنميةء العدد ١۳ء .٠٠٠١٤‏ 

١.نشآت‏ على عبد العال» الاستثمار والترابط الاقتصادي الدولي» دار الفكر الجامعيةء 
الإسكندريةء .٠٠١٠۲‏ 

۷. وهبه محمد سليم» البيانات المالية ومعايير المحاسبة الدولية» على الموقع: 

http://www. lacpa. org. Ib/ Ul/ op Template. aspx?1D=57 


ثانا المراجع الأجنبية: 


1. Charles Chen, Yuan Ding, Bin Xu, Convergence of Accounting Standards 
and Foreign Direct Investment, 2010, Electronic copy available at: http:/ 
/ ssrn. com/ abstract=1703549 

2. Kenneth Enoch Okpala, ADOPTION OF IFRS AND FINANCIAL 
STATEMENTS EFFECTS: The Perceived Implications on FDI and 
Nigeria Economy, Australian Journal of Business and Management 
Research, Vol. 2 No. 05, 2012. 

3. Lawrence A. Gordon, Martin P. Loeb, Wenjie Zhu, The impact of IFRS 
adoption on foreign direct investment, Journal of Accounting and Public 
Policy, Vol 31I, issue 4, 2012. 

4. Mûrquez- Ramos, European Accounting Harmonization: Consequences 
of IFRS Adoption on Trade in Goods and Foreign Direct Investments, 
Available at: http:/ / www. doctreballeco. uji. es/ wpficheros/ 
marquezramos2011. pdf 

5. UNCTAD, World Investment, Cross- border Mergers and acquisitions 
and Development, UN, New York and Geneva, 2000 


٦ 
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http:/ / info. worldbank. org/ governance/ wg1/ sc_couniry. asp 


6. 
7. http://www. iasplus. com/ en/ resources/ use- of- ifrs 
8. http://www. idsc. gov. eg/ Publications/ PublicationDetails. aspx ?id=84 
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http://www. miga. org 
10. http://www. worldbank. org 


